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INTRODUCCION

El presente documento contiene un resumen de las novedades legislativas y
jurisprudenciales comprendidas entre el 1 de septiembre y el 31 de octubre de 2021 que
consideramos mas relevantes. Dichas novedades se enmarcan en la practica de Corporate &
MG&A, por lo que versan sobre Derecho mercantil (incluyendo el Derecho de sociedades), asi
como sobre ciertos aspectos de Derecho civil relativo a obligaciones y contratos.

1. LEGISLACION

1.1 LEGISLACION ESTATAL

Circular 3/2021, de 28 de septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
por la que se modifica la Circular 4/2013, de 12 de junio, que establece los modelos de
informe anual de remuneraciones de los consejeros de sociedades anénimas cotizadas y
de los miembros del consejo de administracién y de la comisién de control de las cajas de
ahorros que emitan valores admitidos a negociacién en mercados oficiales de valores; y la
Circular 5/2013, de 12 de junio, que establece los modelos de informe anual de gobierno
corporativo de las sociedades andnimas cotizadas, de las cajas de ahorros y de otras
entidades que emitan valores admitidos a negociacién en mercados oficiales de valores.

La modificacién de la LSC! llevada a cabo por medio de la Ley 5/2021 con la finalidad de
fomentar de la implicacion a largo plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas, en
trasposicion de la Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de
mayo de 2017, por la que se modifica la Directiva 2007/36/CE, ha introducido algunos
cambios en materia de gobierno corporativo y retribuciones de los consejeros, lo cual hace
necesario modificar los modelos de informe de remuneraciones de los consejeros y de
gobierno corporativo de las sociedades cotizadas.

Las principales modificaciones que se introducen en el modelo del informe anual de
remuneraciones de los consejeros de sociedades cotizadas son:

(i) necesidad de informacién sobre toda desviaciéon del procedimiento para la
aplicacion de la politica de remuneraciones, asi como sobre toda excepcién
temporal que se haya aplicado a dicha politica, derivada de circunstancias
excepcionales;

(ii) inclusion de un apartado para la explicaciéon sobre cémo la remuneracién
devengada y consolidada en el ejercicio contribuye al rendimiento sostenible y a
largo plazo de la sociedad; y,

1 Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (“LSC”).
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(iii) se ha anadido un apartado nuevo para establecer comparaciones entre los importes
anuales devengados y las variaciones anuales experimentadas, durante los tltimos
cinco afios, en la retribucion de cada uno de los consejeros, en los resultados
consolidados de la sociedad y en la remuneraciéon media sobre una base
equivalente a jornada completa de los empleados de la sociedad y de sus
sociedades dependientes que no sean consejeros.

En lo relativo al informe anual de gobierno corporativo de sociedades cotizadas, se ha
modificado con la finalidad de incluir lo siguiente:

(i) apartado sobre la inclusiéon de acciones con voto doble por lealtad y su
configuracion;

(if) informacion sobre los cargos que los consejeros desempefian en otras entidades,
sean o no cotizadas; y

(iif) obligacion de que las sociedades informen sobre las demds actividades retribuidas
de los consejeros.

2. SENTENCIAS DEL TRIBUNAL SUPREMO

Sala de lo Civil, Sentencia 679/2021 de 6 de octubre de 2021 - Accién individual de
responsabilidad ex art. 241 LSC. Dafio directo.

Hechos: Durante los afios 2014 y 2015 una sociedad de responsabilidad limitada adquirié
mercaderfas por un importe elevado y, posteriormente, inst6 el concurso voluntario de la
sociedad, que fue declarado fortuito. Frente al impago de las deudas sociales, un acreedor
de la sociedad interpuso una accion individual de responsabilidad ex art. 241 LSC frente al
administrador tnico de la sociedad. La Sala debe determinar la responsabilidad del
administrador por el impago de deudas sociales de una sociedad que ha entrado en situacion
de insolvencia.

Resolucién: La Sala concluye que, teniendo presentes los “principios fundamentales de las
sociedades de capital” y “el principio de que los contratos solo producen efecto entre las partes que los
otorgan”, a la hora de instar la accién individual de responsabilidad frente a los
administradores es muy importante acreditar, entre otras circunstancias: (i) la conducta
antijuridica, culposa o negligente del administrador, susceptible de producir un dafio; y (ii)
que el patrimonio del acreedor sea receptor directo del dafio y no “indirecto como consecuencia
de la insolvencia de la sociedad”. La Sala determina que: a) “[iJncluso en el caso de que los
administradores sociales no hubieran sido diligentes en la gestion social y hubieran llevado a la
sociedad a la insolvencia, el datio directo se habria causado a la sociedad administrada por ellos, que
habria incurrido en pérdidas”-; b) el impago de la deuda social no constituye un dafio directo
al patrimonio de los acreedores sociales, sino indirecto, pues es un reflejo del dafio sufrido
por el patrimonio de la sociedad -que es quien “ha causado el quebrantamiento patrimonial del
acreedor, al no pagar su crédito”; y c) tampoco puede apreciarse una conducta antijuridica del
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administrador, dado que, al conocer las graves dificultades econémicas de la sociedad,
acudi6 a los mecanismos concursales procedentes.

Sala de lo Civil, Sentencia 652/2021 de 29 de septiembre de 2021 - Responsabilidad
solidaria del administrador de una sociedad en causa legal de disolucién.

Hechos: En el afio 2013, una sociedad de responsabilidad limitada encargé a otra empresa la
realizacién de unas obras. Para el pago de determinadas facturas relativas a dichas obras,
entreg6 al acreedor pagarés cambiarios firmados por un tercero, que fueron desatendidos al
ser presentados al cobro a su vencimiento. La sociedad deudora deposit6 las cuentas anuales
del afio 2013, en las que figuraban pérdidas por valor de 22.168,71 euros y un capital social
de 3.200 euros, y no deposito las correspondientes a los ejercicios 2014 y siguientes. A fin de
recuperar la cantidad debida por la sociedad, el acreedor entiende que procede declarar la
responsabilidad solidaria de la sociedad y del presidente de su consejo de administracion.
La Sala debe determinar si (i) la falta de deposito de las cuentas anuales constituye causa de
disolucién y determina la responsabilidad solidaria del administrador, y (ii) si la causa de
disolucion es anterior al nacimiento de la deuda social.

Resoluciéon: Respecto al primer motivo de casacion, la Sala recuerda que debe “demostrarse la
relacion de causalidad entre esta falta de depdsito y el dasio causado” (STS 505/2014, de 8 de
octubre) y se apoya en su sentencia 202/2020, de 28 de mayo, al determinar que la falta de
deposito de las cuentas anuales no constituye por si sola una causa legal de disolucion, sino
que puede favorecer “la prueba de la existencia del déficit patrimonial o de la inactividad social” y
generar “la apariencia de una voluntad de ocultacion de la situacion de insolvencia”. Respecto al
segundo motivo de casacion, la Sala determina que “lo relevante para decidir si la obligacion es
anterior o posterior al acaecimiento de la causa legal de disolucion es la fecha de nacimiento de la
obligacion, no su completo devengo o exigibilidad ni la fecha de la sentencia que la declara” y, en
consecuencia, “la obligacion nacio cuando se entregaron las obras, que es cuando debe hacerse el pago
en el contrato de obra (...), es decir, en noviembre de 2013; y no en la fecha de vencimiento de los
pagarés entregados como medio de pago” . En relacion con la alegacién de que el conocimiento de
la causa legal de disolucion se produjo al cierre del ejercicio 2013, la Sala recuerda que (i) “los
administradores tienen "una obligacion de atencion ininterrumpida a la evolucion patrimonial y
financiera de la sociedad". De tal manera que la obligacion de disolucion comienza cuando los
administradores conocen o pueden conocer con un minimo de diligencia la situacion de desequilibrio
patrimonial” y que, (ii) dada la magnitud de los fondos negativos, la situaciéon “no podia ser
ignorada por el administrador, ni cabe considerar que surgiera de manera sorpresiva y abrupta, sino
que, al contrario, puede presumirse que era bastante anterior al momento en que, conforme a lo antes
expuesto, nacid la deuda social”. La Sala confirma la condena solidaria de la sociedad que
contrat6 las obras y del presidente de su consejo de administracién.
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Sala de lo Civil, Sentencia 670/2021 de 5 de octubre de 2021 - Derecho de informacion de
los accionistas. Abuso de derecho en la impugnacion de acuerdos sociales.

Hechos: En julio de 2016 se celebraron juntas de accionistas de una sociedad anénima, cuyo
objeto era la aprobacion de las cuentas anuales de los ejercicios comprendidos del 2008 al
2015 y la reactivacién de la sociedad, que se encontraba en proceso de liquidacion. En la
convocatoria de las juntas se indic6 a los accionistas que la informacion relativa al orden del
dia se encontraba en el lugar en el que se celebraria la junta, si bien en realidad dicha
informacién se encontraba en el domicilio social. Ello resulté en que dos accionistas no
tuvieron acceso a dicha informacién. La Sala debe determinar si (i) la informacién a la que
no tuvieron acceso los accionistas carecia de la relevancia referida en el art. 204.3.b) LSC y si
(ii) existi6 abuso de derecho por parte de los accionistas al impugnar los acuerdos.

Resolucién: En relacién con el primer motivo de casacion, la Sala concluye que: (i) la
indicacién errénea del lugar en el que se encontraba la informacién relativa al orden del dia
“dificulto en gran medida el acceso a la documentacion, (...) con el resultado de que acudieron a las
juntas generales sin haber podido examinar ningin documento”; (ii) “no puede considerarse
irrelevante, en los términos del art. 204.3 b) LSC, la informacion no suministrada, puesto que
resultaba "esencial para el ejercicio razonable por parte del accionista o socio medio, del derecho de
voto o de cualquiera de los demds derechos de participacion"”; y que (iii) la relevancia ex art. 204.3
b) LSC “no depende de la actitud del socio (no es un requisito subjetivo), sino de la exigencia legal de
su suministro a los socios en funcion de los puntos del orden del dia que se van a tratar y votar en la
junta general (cardcter objetivo).” En relacion con el segundo motivo de casacion, la Sala destaca
que el analisis del caracter abusivo de la impugnacion “debe examinarse de forma casuistica en
funcion de multiples parametros, entre otros, las caracteristicas de la sociedad y la distribucion de su
capital, volumen y forma de la informacion solicitada.” A tal efecto, la Sala concluye que no hubo
conducta abusiva por parte de los accionistas dado que “en cuanto conocieron que la
documentacion no estaba en la notaria, (...) no permanecieron pasivos ni pretendieron ocultar la
irregularidad para posteriormente aprovecharse de ella. Y, en sequndo lugar, porque no se trata de un
simple error u omision, desde el momento en que la informacion nunca estuvo a disposicion de los
socios, que tuvieron que votar en la ignorancia mds absoluta de la documentacion esencial para decidir
sobre los trascendentales acuerdos sociales sometidos a su decision” .

Sala de lo Civil, Sentencia 673/2021 de 5 de octubre de 2021 - La doctrina del levantamiento
del velo.

Hechos: En el marco de la imposibilidad de cobro de una deuda contraida por una sociedad
de responsabilidad limitada en relacion con la ejecuciéon de unas obras, la Sala debe
determinar la procedencia de la aplicacion de la doctrina del levantamiento del velo, y ello
en atencién a los siguientes hechos acreditados: 1) los socios constituyeron la sociedad
deudora en fecha préxima al contrato celebrado con la acreedora para la ejecucién de las
obras y los mismos socios fueron nombrados administradores mancomunados de la
sociedad deudora; 2) la sociedad deudora tinicamente estuvo activa durante la vigencia del
contrato de obras; 3) tras resultar vencidos e impagados los pagarés entregados para el pago
de las obras, los socios y administradores de la deudora i) renunciaron y cesaron en sus
cargos de administradores, ii) nombraron a un administrador tnico y iii) vendieron todas
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sus participaciones a un tercero; 4) en el momento de la emisién de los pagarés en renovacion
de los vencidos e impagados, ya se habia producido un “vaciamiento patrimonial” de la
sociedad deudora que result6 en su insolvencia; y 5) tanto la sociedad compradora de las
participaciones como el administrador tinico nombrado resultaron ilocalizables y declarados
en rebeldia.

Resolucién: La Sala recuerda el cardcter excepcional de la aplicaciéon de la doctrina del
levantamiento del velo, y ello en atencion a i) los hechos (que deben valorarse ad casum) y a
ii) su intervencion subsidiaria a “su intervencion subsidiaria a falta de otros remedios legales para
la defensa del derecho de crédito lesionado” -“esto es, cuando la parte actora y acreedora no disponga
de otra accion o recurso especifico al respecto para hacer efectivo el cobro de su derecho de crédito”-.
La Sala concluye que, a la vista de los hechos acreditados y de las actuaciones llevadas a cabo
por la sociedad acreedora para obtener el cobro de su crédito, “concurren los presupuestos y
requisitos exigidos por nuestra jurisprudencia para declarar la responsabilidad solidaria de los socios
demandados por la deuda reclamada por la actora, pues, conforme a lo expuesto, se aprecia la
utilizacion de la personalidad juridica societaria de Libomediterraneo como un medio o instrumento
defraudatorio, o con un fin fraudulento, en el que incluso ha sido apreciado el animus nocendi de los
agentes implicados (los socios demandados), al menos, en el sentido objetivo de que tuvieron
conocimiento del daiio irrogado que determina la elusion de sus responsabilidades vy, entre ellas, el
pago de las deudas”.

3. RESOLUCIONES DE LA DIRECCION GENERAL DE SEGURIDAD JURIDICA Y FE
PUBLICA?

Resolucion de 8 de septiembre de 2021, de la Direccion General de Seguridad Juridica y
Fe Pablica (BOE 249 de 18 de octubre de 2021) - Nombramiento de administradores sin la
mayoria reforzada prevista estatutariamente.

Hechos: Con relacién a la sociedad “Inmobilaria Moure, S.A.,” se presenta a inscripcién
escritura publica de nombramiento de dos administradores mancomunados, en junta
universal estando presente el 77,25% del capital social y con el voto favorable del 75% del
mismo. Los estatutos sociales prevén un régimen convencional de quérum de asistencia
reforzado para la constitucién de juntas generales de 85% en primera convocatoria y 80% en
segunda, asi como una mayoria reforzada para la adopcién de acuerdos de mas de un 75%
de los votos emitidos. El Registro Mercantil califica con defectos en la medida que el
nombramiento realizado no cumple con las exigencias de quérum reforzado establecido en
los estatutos de la sociedad.

Resolucién: La DGSJFP confirma la calificacion registral. Los nombrados recurren, basando
su argumentacion en una sentencia de la Audiencia Provincial de Barcelona (Seccién 157), de
26 septiembre 2005 (JUR 2007\190181) referente a la interpretacién de las disposiciones

2 A lo largo del presente documento, la Direccién General de Seguridad Juridica y Fe Pablica sera
también denominada como la “DGSJFP”.
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estatutarias en materia de quérum de asistencia y mayorias de la misma “Inmobilaria Moure,
S.A.” y con relacién a un supuesto de hecho similar. En dicha sentencia, se resuelve que, de
conformidad con el art. 131 TRLSAS3, en sede de acuerdos de separaciéon y revocacién de
administradores, no se pueden elevar los quérums de constitucién, ni las mayorias de voto.
Por ende, no procede la aplicaciéon de las disposiciones estatutarias en este sentido, siendo
suficiente el voto del 75% del capital social para la revocaciéon y el subsiguiente
nombramiento de administradores. Si bien no existe el concepto de cosa juzgada en via
administrativa y, por tanto, la citada sentencia no vincula a la DGSJFP, “el respeto a la
sequridad juridica desaconseja sequir un razonamiento decisorio desconectado de una resolucion
judicial firme”. No obstante, considera la DGSJFP que no existe identidad subjetiva en los
supuestos de hecho, en la medida que la sentencia de la Audiencia Provincial concierne una
revocacion y subsiguiente nombramiento, mientras que el presente supuesto tan solo
procede a realizar un nombramiento, sin la revocacién previa. En atencién a este elemento,
no es de aplicacion la doctrina expuesta en la sentencia de la Audiencia Provincial con
relacion al art. 131 TRLSA (actual 223.1 LSC). El segundo de los argumentos esgrimidos es la
unanimidad exigida por la configuracion estatutaria en este sentido. La DGSJFP considera
que no procede por cuanto (i) el 25% restante no esta en poder de un solo socio; y (ii) «el
refuerzo de las mayorias no plantea problemas siempre que no alcance los aledarios de la unanimidad».
En atencién a lo expuesto, al no alcanzar la mayoria reforzada estatutariamente para la
adopcién de acuerdos sociales, no procede la inscripciéon de la escritura de nombramiento de
administradores mancomunados.

Resoluciéon de 29 de septiembre de 2021, de la Direccién General de Seguridad Juridica 'y
Fe Publica (BOE 258 de 28 de octubre de 2021) - Aumento de capital mediante aportacién
de vivienda gravada con derecho de uso y disfrute.

Hechos: En fecha 25 de febrero de 2021 se celebra junta general de una sociedad de
responsabilidad limitada acordando una ampliacién de capital social de una sociedad por
medio de aportacién no dineraria de una vivienda, perteneciente con caracter privativo a
una persona divorciada, y gravada con un «derecho de uso y disfrute» del art. 96 CC
atribuido por sentencia firme en favor de los hijos comunes y del conyuge cuyo vinculo se
habia disuelto. En la escritura de ampliacién de capital, se hace constar que dicha vivienda
«se encuentra gravada por un derecho de uso y disfrute a favor de Dofia C. F. M. G. e hijos,
el cual ha sido tenido en cuenta al fijar el valor de la finca». El Registro Mercantil extiende
nota de calificacién negativa por cuanto, de conformidad con el art. 96.3 CC, se requiere para
actos de disposicion de la vivienda el consentimiento del conyuge que ostenta el derecho de
uso y disfrute o, en su caso, autorizacion judicial.

Resolucién: La DGSJFP revoca la nota de calificacién. El derecho societario no impide la
aportacion de derechos contingentes, anulables o litigiosos, siempre que tengan tales bienes

3 Real Decreto Legislativo 1564 /1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas (“TRLSA”).
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y derechos contenido patrimonial evaluable econémicamente de conformidad con los arts.
58 y 59 LSC. En todo caso, los arts. 73 y ss. LSC prevén reglas de responsabilidad solidaria
de socios y administradores por la sobrevaloracién de aportaciones no dinerarias. A la luz
de lo expuesto y, en atencion a que el derecho que grava el inmueble ha sido tomado en
consideracion a efectos de la valoracién de la aportacién, establece la DGSJFP que se cumple
con las condiciones exigidas por el art. 58 LSC y, por tanto, procede la inscripcion de la
ampliacion de capital con cargo a aportaciones no dinerarias.

Resolucién de 4 de octubre de 2021, de la Direcciéon General de Seguridad Juridica y Fe
Puablica (BOE 263 de 3 de noviembre de 2021) - Estatutos sociales: convocatoria de junta
general sin la salvedad del art. 98 LME*.

Hechos: En fecha 30 de abril se otorga ante notario escritura de constitucién de sociedad de
responsabilidad limitada, cuyos estatutos sociales, contienen un régimen convencional de
convocatoria de la junta general. En concreto, se establece que las juntas generales deberan
ser convocadas mediante carta remitida por correo certificado con acuse de recibo, y con una
antelacion, salvo para los casos de transformacion, fusion, cesién y escisiéon, de quince dias.
El Registro Mercantil extiende nota de calificacion negativa por contravencién del régimen
imperativo de convocatoria de juntas generales con motivo de un traslado internacional del
domicilio social del art. 98 LME, que exige antelacion de 2 meses y publicacion en el BORME
y un diario de gran circulacién en la provincia de domicilio social.

Resolucién: La DGSJFP confirma la nota de calificacion y, por lo tanto, considera valida y
pertinente la denegacién de inscripcién en el Registro Mercantil. La disposicion estatutaria
sustituye el régimen legal en otro caso supletoriamente aplicable, en términos de absoluta
generalidad, sin matices. Se hace plausible la interpretacion de que se ha querido mantener
el régimen en cuestion para cualquier tipo de acuerdo, incluso en caso de traslado
internacional del domicilio social, en la medida que no se contiene este supuesto en las
excepciones (i.e. transformacién, fusion, cesién y escisién). La DGSJFP considera que, en la
medida que no contiene salvedad alguna, contradice directamente el régimen imperativo del
art. 98 LME y no puede acceder a inscripcion en atencion a la presunciéon de exactitud y
validez del contenido del Registro.

4 Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (“LME”).

7



CASES & LACAMBRA NOVEDADES LEGISLATIVAS Y

| NEWSLETTER | CORPORATE & M&A | JURISPRUDENCIALES
| Sept-Oct 2021 | | ESPANA |

ElE i S

Esta Newsletter ha sido elaborada por el equipo de Corporate & M&A de Cases & Lacambra:

Lucas Palomar Bojan Radovanovic

Socio Socio
lucas.palomar@caseslacambra.com bojan.radovanovic@caseslacambra.com
Pablo Echenique Jose Manuel Llanos

Socio Socio
pablo.echenique@caseslacambra.com josemanuel.llanos@caseslacambra.com
Marc Roig Eric Solé

Asociado Asociado
marc.roig@caseslacambra.com eric.sole@caseslacambra.com

Beatriz Tapia

Asociada

beatriz.tapia@caseslacambra.com



mailto:lucas.palomar@caseslacambra.com
mailto:bojan.radovanovic@caseslacambra.com
mailto:pablo.echenique@caseslacambra.com
mailto:josemanuel.llanos@caseslacambra.com
mailto:marc.roig@caseslacambra.com
mailto:eric.sole@caseslacambra.com
mailto:beatriz.tapia@caseslacambra.com

